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第二章  财务报表与分析

1．（1）90万元   
（2）135万元，140万元   


（3）560万元
（4）135万元，130万元，48.75天

2．（1）54天     
（2）90天   
（3）800万元，960万元
（4）1.95
第三章  货币时间价值
1．0.802 4%        

2．（1）621元；（2）614元

3．7.18%（或7.2%）  
4．（1）33 872.11元    

（2）26 243.16元和0美元

5．2 544.80元


6．0.98%（或≈1%），-0.48%（或≈-0.5%）
第四章  风险和收益
1．（1）16.2%    





（2）18.23%
2．（1）12%、15%；2.45%、20%；0、0 

（2）13.5%、10.07%
4．18.22%

6．（1）9%、0 


（2）13%、14% 

（3）17%、28%

7．（1）0.85   


（2）10.25%   

（3）10.65%

8．（1）14.1%            （2）15.09%

9. （1）18.4%、14%、12% 
（2）16%    
    （3）1.8万      （4）16%

第五章  证券估价
1．（1）债券价值=1 083.96元；到期收益率=5.55%；不购买

（2）债券价值=1 045.8元；到期收益率=4.85%；不购买

（3）债券价值=747.26元；到期收益率=10.76%；购买

（4）投资收益率=4.21%
2．（1）1 038.87元    
（2）8.5%   
（3）22.22%

3  假定两只债券会按相同的到期收益率进行定价。先求得A债券的到期收益率为11%，在此收益率下，B债券现在价格为1064.92元。
4．（1）用Excel求得半年期的到期收益率为4.3%，故年YTM=8.6%           （2）934.96

5．（1）27.44元       
（2）11%

6．（1）甲公司股票价值=6.18元；乙公司股票价值=5元
（2）甲公司股票不值得购买，乙公司股票值得购买
7．26.95元
8．100元

第八章  普通股与优先股融资
1．（1）1 666.67万元，233.34万元，933.33万元

（2）11.67元/股，1.03，0.77

（3）5.39元/股

2．（1）1.2亿元





（2）12.5元

（3）0.4亿股， 0.32元/股，9.38

（4）1.5元/股
第九章  认股权证与可转换债券
2．（1）5元/股    
（2）8元/股    
（3）2元/股    
（4）15元/股

3．（1）5.75股    
（2）40股     
（3）16股      
（4）20股
5．（1）5.85      
（2）3.01      
（3）期权定价大于实际价格，定价偏低。买入

第十章  资本成本
2．（1）13%  
（2）13.36%

3．（1）银行借款：10.61%；债券：13.19%；普通股：20.71%

（2）15.67%

5．临界点为$300 000。当筹资额在$0～$300 000时，加权边际资本成本=14.20%；当筹资额超过$300 000时，加权边际资本成本=17.6%。因此，只有A方案可以接受
第十一章  资本结构
1．
	方案

项目
	方案一
	方案二
	方案三

	经营杠杆
	3.00
	2.25
	2.25

	财务杠杆
	1.50
	1.92
	1.20

	联合杠杆
	4.50
	4.32
	2.70


2．（1）20%     
（2）6 000万元  
（3）14.4% 
3．（1）13.9%    
（2）115.83万元
4．（1）EBIT=1455万              （2）1.29          （3）采用甲方案（增发股票）

（2）采用乙方案（发行债券）    （5）12.9%
第十二章  股利政策
1．在外流通的普通股           
6百万股（60百万元）

资本盈余                   
170百万元

留存收益                   
60百万元

所有者收益总额             
290百万元

第十三章  现金流量与资本预算

2．甲方案的净现金流量如下表所示：

	年    份
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	净现金流量
	-20 000
	4 600
	4 600
	4 600
	4 600
	4 600


乙方案的净现金流量如下表所示：

	年    份
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	净现金流量
	-24 000
	2 200
	5 080
	4 960
	4 840
	11 720


3．各年的净现金流量如下表所示：

	年    份
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	净现金流量
	-30
	-30
	-30
	-70
	39
	39
	3
	51
	51
	97


4．（1）每年营业净现金流量为340万元

（2）项目各年净现金流量的现值之和小于1 000万元，故不值得投资

第十四章  投资决策的方法
1．（1）DPP1=2.5年，DPP2=2.7年    
（2）IRR1=24.30%，IRR2=21.46%

（3）MIRR=19.92%              
（4）NPV1=9.67，NPV2=19.06 

2．（1）2.5年     
（2）NPV=628  
（3）PI=1.08

3．（1）A：5年；B：5.4年      

（2）A：9%；  B：7%

（4）A：NPV=84 686.74，PI=1.11 ；B：NPV=34 034.29，PI=1.04

第十五章  不确定条件下的投资决策
2．乐观准则选d1；悲观准则选d3；最小最大后悔值准则选d2
第十六章  营运资本与现金管理
1．110天，330万元，10万元


2．100 000元

3．20 000元；2 000元；20次
第十七章  存货与应收账款管理
1．（1）300单位；
（2）2 000单位；
（3）90 000元

2. 甲方案1820万元；乙方案1921.36万元

3．（1）36天        （2）10万元

第十八章  短期财务计划与短期融资
1．（1）28 200元；45 900元；-9 700元
（2）-15 000元 
（3）5 300元

3．（1）725万元    （2）4.05% 

（3）4 301.2万元 
（4）180万元

第二十章  企业并购
1．（1）股票交换比率=12/24=0.5，甲公司须发行股票数=500×0.5=250万股

（2）并购后甲公司净利=2 000+600=2 600（万元），并购后股本总数=1 000+250=1 250（万股）

并股后，甲公司的买股收益=2 600/1 250=1.08（元），乙公司每股收益=0.5×2.08=1.04（元）

（3）设股票交换比率为R，则并购前甲公司的每股收益EPS=2 600/(1 000+500R)=2，R=0.6

（4）甲公司的股票市场价值交换比率=(24×0.5)/8=1.5
丙公司的股票市场价值交换比率=(25×0.6)/8=1.875
因此，丙公司的报价对乙公司更有利。












































































































































