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私募基金 

由民间私下合伙投资的活动，如果由出资人建立了完备的契约

合同，被称为私募基金。 

公募基金 

合伙投资的活动经过国家证券行业管理部门审批合格后，向社会

公开募集投资者出资就是公募基金。 


[image: image47.png]&



[image: image48.png]


[image: image49.jpg]



[image: image50.png]


[image: image51.png]


[image: image52.png]3.HWAER
Eegi:

MABEF A2

EATEE:
EATHHE
BFES:

BEERRE
10007

2015-06-23

Ee@:

MABLEMEE:

i
IR

001531
10007

2015-07-10

1, 000. 005





[image: image53.png]FEEBASSGA: [P0 CRREMAREEAEEA . BB
R ES =
“Ee [BEEE o
I ——
[
i ) A
e, (SRR LA

HAERER: (19921106 (3

Rk B v
TR EERHES: & XPEDRCSRHFNFHMER
RIS =]

HERMSHEE (4EESBTIRREDRY ¢ EEESRHEMISH 0 GESEEES S MU



Chapter 05
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存理兼备的理财产品
——基金投资


5.1  初识基金
基金到底是什么，对于刚进入投资理财领域的投资者来说可能对其并不是很了解，接下来我们就一起来认识和了解基金，看看基金投资到底有哪些特点。
5.1.1  什么是基金
基金的含义有广义上和狭义上的区分，广义上是指为了某种目的而设立的具有一定数量的资金。而平常投资者所说的基金则是狭义上的基金，是指证券投资基金。
基金也有私募基金和公募基金之分，具体含义如图5-1所示。
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图5-1  公募基金和私募基金的含义
基金可以投资企业、项目，也可以投资证券。投资者通过基金公司购买基金产品，基金的管理者会把这些资金集中投资在债券、股票等金融工具中，投资者再从中获取收益，同时也要承担风险。
5.1.2  基金的种类
我们日常生活中所说的基金都是证券投资基金，而证券投资基金也可以分为不同的种类，根据不同的分类标准可以把基金分为如表5-1所示的几类。
表5-1  基金的种类
	分类标准
	种  类

	是否可赎回
	根据基金单位是否可赎回，分为开放式基金和封闭式基金

	组织形态
	根据基金组织形态的不同，可以把基金分为公司型基金和契约型基金

	风险和收益
	根据风险和收益的不同，可以分为成长型基金、收入型基金、平衡型基金

	投资标的
	根据投资标的，可以分为股票基金、货币基金、债券基金等


在开放式基金中，会涉及一个名词，叫作基金单位净值，基金单位净值是当前的基金总净资产除以基金总份额的数值。开放式基金的申购和赎回的价格都是用基金单位净值来确定的。
基金一般都是投资于不同的金融工具中，而这类金融工具的市场价格也是在不断变化的，因此只有每日对基金的资产净值进行重新计算，才能看出基金投资的价值。
【知识拓展】开放式基金和封闭式基金的区别

[image: image2.emf] 

开放式基金与封闭式基金构成了基金的两种运作方式，封闭式基金有确定

的存续期限，在我国规定不能少于5年，开放式基金可以随时赎回，而封闭式

基金则不能，封闭式基金可用于长期投资，开放式基金要求基金公司保留一部

分资金以备投资者赎回基金需要。 

 

5.1.3  用基金理财的特点
基金投资其实是一种间接的投资方式，因为投资者只是提供资金，至于基金管理人将资金进行怎样的投资这是基金管理人的事。基金投资具有一定的特点，如图5-2所示。
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图5-2  基金投资的特点
虽然基金产品的组合投资对风险有一定的抵御能力，但是并不代表基金投资就完全没有风险，各种金融工具以及证券市场的风险是不可避免的，基金投资的风险有如表5-2所示的几点。
表5-2  基金投资的风险
	风险类型
	因  素

	政策风险
	政策风险包括国家的财政政策、货币政策、地方政策等，这些因素导致了基金市场的波动，从而产生了风险

	利率风险
	金融市场利率的变动会导致证券市场价格的变动，证券市场的波动会影响基金市场的波动

	周期风险
	经济运行会有一个周期性的变化，证券市场的收益也会成周期性变化，这也给基金投资带来了风险

	通货膨胀
	通货膨胀会带来货币贬值的风险，而基金投资的收益也会因为通货膨胀而造成收益缩水

	流动性风险
	基金投资中一部分会投资股票、债券等，这类产品会面临较高的流动性风险，使得基金变现成本增加


上面的这几种风险属于系统性的风险，基金投资的风险还包括非系统性风险，如表5-3所示。
表5-3  基金投资的非系统性风险
	风险类型
	因  素

	操作风险
	基金管理人因为在业务操作过程中人为操作失误，或者违反操作规则会给投资基金带来风险

	经营风险
	当基金公司投资的上市公司经营不善时，期/股票很可能会出现下跌，而这会直接影响基金收益

	未知风险
	投资者在购买基金以后很可能遇到证券市场的调整阶段，而这时证券市场的走向是无法确定的

	运作风险
	基金管理人的专业技能、投资管理的水平、对经济形势的判断力都会影响基金投资获利的可能

	信用风险
	在交易过程中可能会发生违约或者投资产品的发行人违约等情况，从而导致基金资产损失


【知识拓展】基金投资的禁止行为
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在我国禁止基金财产从事的投资行为有：承销证券，贷款，提供担保，买

卖其他份额基金，从事内幕交易，操纵证券交易价格及其他不正当的证券交易

活动，向其基金管理人、基金托管人出资或者买卖其基金管理人、基金托管人

发行的股票或者债券等。 

 

 

5.2  基金的开户
基金的开户方式有很多种，各大基金公司都和银行、证券公司有合作，因此基金的开户既可以在银行、证券公司办理，也可以在基金公司办理。
不同的基金公司都设有自己的基金账户，因此购买哪家基金公司的基金就需要向该家基金公司申请开通个人的基金账户。
5.2.1  银行柜台开立基金账户
在银行柜台开立基金账户后就可以购买该银行代销的基金了，在银行柜台开立基金账户需要经历如图5-3所示的流程。
[image: image5.emf] 

携带该银行的借记卡，以及个人身份证明文件到银行网点 。 

填写基金业务申请表。 

领取业务回执单、基金交易卡。 

办理基金业务两天后，到银行领取业务确认书 。 


图5-3  银行开立基金账户的流程
通过以上的步骤就可以完成基金账户的开立了，投资者就可以进行基金的购买和赎回了。对机构投资者来说，开户时需要准备更多的资料，具体需要准备哪些资料呢？详见图5-4。
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图5-4  机构投资者开户需要提供的资料
5.2.2  网上银行开立基金账户
在银行柜台开立基金账户需要投资者有足够的时间，想要快捷开通基金交易账户，也可以通过网上银行开通。
 【实战案例】通过网上银行开通基金账户
通过网上银行开户可以在购买过程中完成，也可以单独开户。我们先来看看在购买过程中的开户，以建设银行网上银行为例。

Step01
登录建设银行网上银行个人账号，在首页单击“投资理财”栏目下的“基金业务”选项，在下方的下拉菜单中单击“基金首页”超链接，如图5-5所示。
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图5-5  登录个人账号
Step02
在打开的页面中选择自己要购买的基金，单击“买”按钮，如图5-6所示。
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图5-6  选择购买的基金
Step03
在打开的页面中填写认购金额，单击“下一步”按钮，如图5-7所示。
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图5-7  填写认购金额
Step04
在打开的页面中确认购买的基金信息，单击“确认”按钮，如图5-8所示。
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图5-8  确认购买的基金信息
Step05
在打开的页面中阅读《中国建设银行开放式证券投资基金业务客户须知》，选中“本人已认真阅读、理解并同意遵守本客户须知”复选框，单击“同意该协议”按钮，如图5-9所示。
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图5-9  同意购买基金的协议
Step06
在打开的页面中单击“开户”按钮，如果有该次购买的基金机构的账户，需输入基金账号，如图5-10所示。
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图5-10  填写基金账户
Step07
在弹出的页面中会显示开户申请已受理，单击“返回”按钮，在打开的页面中单击“确认”按钮，便可完成该次基金的购买和开户了，如图5-11所示。
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图5-11  确认信息
基金账户也可以通过网上银行单独开通，同样以建设银行为例。

Step01
登录个人网上银行账号后，在“投资管理”的下拉菜单“投资账户管理”中单击“基金账户”选项，如图5-12所示。
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图5-12  选择基金账户
Step02
在打开的页面中阅读证券投资基金业务客户须知，单击“同意”按钮，进入基金账户选择页面后，选择要开户的证券市场，单击“开户”按钮即可，如图5-13所示。
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图5-13  选择开户的证券市场
5.2.3  基金公司开立基金账户
基金都是由不同的基金公司发行的，银行只是作为代理销售的机构。基金账户的开立也可以在基金公司的官方网站进行。我们可以进入基金公司官方网站，完成基金账户的开立。
 【实战案例】通过基金公司网站开户
Step01
以华夏基金为例，打开华夏基金官方网站(http://www.chinaamc.com/)首页，单击“免费开户”按钮，如图5-14所示。
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图5-14  华夏基金官网
Step02
在打开的页面中会看到不同的开户方式，可以根据个人情况选择银行卡开通、网银开户、第三方支付账号开户，比如选择中国建设银行选项，如图5-15所示。
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图5-15  选择开户方式
Step03
在打开的页面中填写真实姓名、证件号码、银行卡号码、银行预留手机号码等，获取校验码以后，输入发送到手机的验证码，单击“确认”按钮，如图5-16所示。进入填写信息页面后，填写证件有效期、邮政编码、固定电话、出生日期等信息，单击“提交”按钮即可完成基金的开户，如图5-17所示。
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                    图5-16  开户演示                         图5-17  信息填写页面
【知识拓展】在证券公司开立基金账户

[image: image19.emf] 

在证券公司也可以进行基金账户的开立，相对于在基金公司和银行开立账

户要复杂一些。在证券公司开立基金账户需要投资者先开立证券公司的资金账

户。同时投资者需要注意的是，个人身份证号码只能开立一个基金账户。 

 

 

5.3  基金的买卖
完成了基金的开户以后就可以进行基金的购买了，基金的购买可以在银行、基金公司、证券公司进行。在购买时投资者也要选择正规的购买渠道，以保证投资资金的安全。
5.3.1  基金买卖的费用
基金在买入和卖出的过程中都是要产生费用的，而这些费用直接从投资者的账户中扣除，如果投资者频繁地买入和卖出就会损失更多的费用，我们来看看基金在买卖中具体需要投资者支付哪些费用，如图5-18所示。

[image: image20.emf] 

认购费用 

认购费用是投资者在基金募集期时购买基金需要缴纳的费用。  

申购费用 

申购费用是指基金已经开放以后，这时投资者再买入基金所需要

缴纳的费用。 

赎回费用 

基金赎回也是有费用的，赎回变现的费用就是赎回费用。  

转换费用 

投资者在购买了一种基金以后，想转换为其他基金，这时就需要

缴纳转换费用。 


图5-18  基金买卖时需要的费用

【专家提醒】基金的其他费用

[image: image21.emf] 

基金在买卖过程中会存在费用，在基金开户、运营过程 中也是有费用的。

比如基金管理费用、清算费用、托管费用、再投资费用、销售费用、所得税、

交易税、印花税等费用。这些费用都是投资者在实际操作过程中需要支付的，

有些费用可能隐含在其他费用中。 

 

 

5.3.2  基金的购买
在讲述基金开户的时候我们已经了解了怎样在网上银行进行基金的开户和购买，也知道除了网上银行外，在基金公司、证券公司也可以进行基金的购买。
基金可以在募集期购买也可以在开放期购买，通常来说，在募集期购买基金会享受一定的手续费优惠，不同的投资者在代理网点进行基金的购买，在完成开户以后还需要提供以下资料，如图5-19所示。
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图5-19  基金购买需要提供的资料
在提交上述资料，完成缴款以后就成功地买入基金了。完成基金购买以后投资者也可以在基金的代理网点打印基金认购确认单。
【专家提醒】封闭式基金的购买

[image: image23.emf] 

封闭式基金和开放式基金是不同的，封闭式基金可以在证券交易所挂牌上

市，因此封闭式基金的购买需要在证券交易软件上购买，购买的方式与在交易

软件上购买债券相似。需要注意的是，开立证券交易账户后才能在交易软件上

购买基金。 

 

 

5.3.3  基金的赎回
基金的赎回是投资者将手中持有的基金单位按照公布的价格卖出以便收回现金的过程，也就是把自己手中的基金卖给基金公司。
基金进行赎回操作以后，投资的资金不能马上转入银行卡中，通常来说需要两个工作日的确认时间，也就是T+2日系统确认后才能成功赎回。基金的赎回有时并不能成功，这是因为赎回是需要一定的条件的，如图5-20所示。

[image: image24.emf] 

基金的可赎回时间在基金募集期后，一般要运作 3个月以后才

能赎回。还需投资者注意的是，并不是在所有的工作日都能赎

回基金，有些基金规定了固定的赎回日期， 只有在规定的日期

进行赎回才能成功。 

时间限制 

当赎回基金导致投资者持有的基金份额不足 1000份时，剩下

的部分基金必须全部赎回。也就是说在赎回时要全部赎回，如

果是部分赎回也要保证余下的基金份额 超过1000份。 

额度限制 

基金赎回会收取一定的费用，一般来说，如果持有期在一年内，

则扣取0.5%的费用，在一年至两年之间收取 0.25%的费用，持

有期在两年以上是不收取费用的。  

费用限制 


图5-20  基金赎回需满足的条件
基金的赎回和购买一样需要投资者提供一定的资料，经历一定的流程才能办理成功，如图5-21所示。
[image: image25.emf] 

填写《基金赎回申请表》，将表递交代理点。  

审核申请表内容，录入赎回相关信息。  

冻结申请赎回的份额，并将信息传送给基金管理人。  

把赎回的金额转入投资者银行卡内。  


图5-21  基金的赎回流程
【知识拓展】基金的巨额处理

[image: image26.emf] 

当基金出现巨额赎回时，基金管理人会对基金进行全额赎回或者部分顺延

赎回的处理。当基金管理人认为有能力支付投资者的全部赎回申请时，按正常

赎回程序执行群补赎回。如果基金管理人认为赎回会对基金净值产生较大的波

动，在当日接受赎回比例不低于上一日基金总份额 10%的前提下，对其余赎回

申请延期予以办理。 

 

 

5.3.4  计算基金的收益
无论什么投资，对于投资者来说，最关心的还是投资获取的收益，如果要计算净收益就需要减去费用。我们可以借助基金费用和收益计算器，来帮助我们计算基金的最终收益。
 【实战案例】用基金收益计算器计算收益
王先生之前购买了华夏沪深300ETF基金，近日该支基金收益不是特别理想，于是王先生想赎回该基金。
王先生想先了解一下基金的收益情况，于是他进行了如下的操作。

Step01
在百度搜索引擎里搜索“基金计算器”，在下方单击“好买基金网”超链接，如图5-22所示。
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图5-22  搜索基金计算器
Step02
在进入基金计算器以后，王先生在赎回计算器里输入了赎回份额、赎回净值等，计算了赎回手续费和实际所得金额，如图5-23所示。
Step03
从图5-23可以看出，王先生此次赎回2000份基金，需要支付赎回手续费6.92元，实际所得金额为2759.09元。接下来王先生通过收益计算器计算了该支基金的收益，如图5-24所示。
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图5-23  计算赎回手续费和实际所得金额
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图5-24  计算结果

通过上面的计算，王先生知道了此次赎回能够取得多少现金，也知道了自己该次投资是否获利，从上图可以看出王先生此次投资并未获利，但是也并未损失太多资金。很多基金网站上都有基金收益计算器，投资者可以在不同的基金网站上进行收益的计算。
另外也可以通过基金计算器计算基金认/申购基金的手续费和成交份额，以及基金定投回报率、每期份额等。
5.4  基金投资技巧
基金的购买和赎回都是需要一定的费用的，基金实际的收益是扣除费用以后的收益，掌握一些基金投资的技巧，既可以帮助投资者节约一部分费用，又可以增加投资获利的可能性。
5.4.1  节省费用的技巧
基金的买卖需要投资者支付一定的费用，但并不是每次购买基金都要缴纳费用，有些时候基金公司会推出一些优惠活动，从而减少了投资者要支付的费用。
 【实战案例】网上购买省费用
老李最近了解了基金投资的一些基本常识，在知道了基金投资的好处以后他决定拿出一部分资金来购买基金。在老李了解基金产品的过程中，发现网上购买比在银行柜台购买手续费要便宜些。
一般来说，基金的申购费率都在1.2%～1.5%，在网上查询基金时，老李有了如图5-25所示的发现。
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图5-25  在基金网站上查询基金
从图5-25可以看出，不同的基金在购买手续费上都有不同程度的优惠。
除了一些基金公司的官方网站对网购基金有优惠外，由于银行间竞争的激烈，银行针对网上银行客户也会不定期推出基金的促销优惠，选择在这个时期购买会节省很多费用。
【知识拓展】基金的前端与后端收费

[image: image31.emf] 

基金的前端收费是指基金的申购费在购买时就支付，而后端支付是指基金

的申购费在赎回时再支付。基金采取后端收费的方式是为了让投资者能够更长

时间地持有基金，后端收费所支付的费用是根据持有时间来确定的，持有时间

越长所收取的费用也就越少 。 

 

 

5.4.2  基金产品购买的技巧
基金产品的种类是丰富多样的，投资者在选择时就要选对基金品种。接下来我们看看怎样选择基金产品。
 【实战案例】选择货币型基金的技巧
货币型基金是投资于货币市场的基金产品，这类基金的投资风险较小，一般都能保证本金的安全，投资成本也低，虽然货币型基金风险较小，但是也需要投资者掌握一些技巧。
老刘最近准备购买货币型基金，在了解了一些货币型基金相关产品以后，他选择了一款货币型基金。当他准备购买该货币型基金时，发现这天是星期五，于是他没有购买，而是等到了下周一才购买。
由于最近股票市场行情不是太好，他之前购买的指数型基金也一直处于下跌趋势中，于是他把自己的指数型基金进行了转换，购买了货币型基金。老刘之所以购买货币型基金是因为他掌握了一些货币型基金购买的技巧，如图5-26所示。

[image: image32.emf] 

货币型基金都会显示万份收益以及近 7日的年化收益的情况，而周末以及节假日的

收益是合并为一天的，作为投资者不能仅仅看这两个数据，而应看真实的收益，把

周末万份收益除以2，再乘以365，就是该货币基金最具有真实性的收益率。 

2. 看基金万份收益 

货币型基金的收益是在交易确认日以后才开始计算的，如果投资者在 T日购买，则

需要在T+1日后才计算收益。如果投资者选择在周五购买基金，就要等到下周一

才计算收益，而不会享受周末两天收益，一定程度上损失了收益。  

1. 算好买卖时间 

货币型基金的风险很小，在股票以及其他指数型基金收益不是很好的情况下 ，可以

把其他市场上的投资基金放入货币型基金中，从而降低投资风险，又能获取一定的

收益；在其他投资产品收益良好的情况下，再转换到其他产品中，可以获得更多收

益，并节省申购费用。 

3. 学会基金转换 


图5-26  货币基金投资的技巧
 【实战案例】保本型基金的投资技巧
保本型基金适合稳健型的投资者，既能保证本金不受损失又能获取一定的收益。于是周先生投资了保本型基金。

可是买了该基金产品没多久周先生急需用一笔钱，就赎回了自己的基金，结果周先生却发现自己投资的基金竟然亏了。
周先生投资保本型基金亏钱的原因是，他没有对保本型基金有足够的认识，投资保本型基金要注意如图5-27所示的几点。

[image: image33.emf] 

保本型基金投资要点 

保本范围 

保本型基金是有

一定的保本范围

的，在我国保本型

基金的保本范围

是不确定的，保本

额度与投资收益

呈负相关的关系。

也就是说保本额

度大获得的收益

也大，但是保本并

不意味着保证收益。 

保本型基金的投资

期限是有一定限制

的，一般规定为2

年、3年等不同期

限，这个期限被叫作

“保证期限”，在这

个期限内基金公司

会为该基金提供本

金百分之百或者一

定范围内的保证。 

保本型基金最好

持有到期后再赎

回，因为保本型基

金如果提前赎回

是不保证保本的，

而且赎回也会收

取一定的手续费。

因此投资保本型基

金一定要注意赎回

手续费的比例以及

条款。 

提前赎回 

期限限制 


图5-27  保本型基金的投资要点
上述的周先生在保本型基金还未到期就提前赎回了，本金不一定会得到保障，并且还被收取了手续费，因此导致了此次投资亏本。
保本型基金的投资更适合风险承受能力不大，但是想获取一定收益，并且在一段时间内不会动用投资资金的投资者投资。
【应用技巧】指数型基金投资的技巧

[image: image34.emf] 

指数型基金是跟踪某个指数的基金产品，购买指数型基金要了解该基金跟

踪的是哪些指数，这可以帮助投资者判断该基金的风险大小，除此之外还要了

解投资的比例，以及投资时间。如果股票市场处于大幅度下跌的状态，那么这

时购买指数型基金明显是不明智的。 

 

 

5.4.3  选择基金公司的技巧
投资基金时选择基金公司是很重要的，在选择基金产品时可以优先选择基金公司，再通过该基金公司选择基金产品，选择基金公司有如图5-28所示的技巧。

[image: image35.emf] 

选择基金公司的技巧

 

基金公司的业绩是投资者选择基金公司要了解的一个重要方面，基金

公司的业绩表现良好，也能表现出该公司有专业的判断能力，并增加

投资者获利的可能。 

1.看基金公司的业绩 

组织结构是否合理对基金公司有重要作用，从资产管理的角度出发，

任何环节出现问题都会带来资金的风险，而部门分工明确、运营顺畅

会减少个人失误带来的风险。 

2.看组织结构 

基金公司的持续经营能力，是该基金是否具有投资价值的重要依据，

而基金公司的团队力量，也影响着投资者投资该公司的基金产品的获

利，这两个要素都是投资者要关注的。  

。 

3.看经营能力和团队力量 


图5-28  选择基金公司的技巧
5.4.4  选择优秀的基金经理
基金经理是投资者投资该基金的实际操作者，投资者投资资金本质上就是让基金经理来进行管理，而基金只是为筹集资金的一种方式而已，因此，基金经理对投资者来说是非常重要的。
 【实战案例】在网上了解基金经理
Step01
以天天基金网为例，进入天天基金网官方网站(http://fund.eastmoney.com/)，在打开的页面中单击“基金经理大全”超链接，如图5-29所示。
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图5-29  天天基金官网
Step02
在打开的页面中就可以看到基金经理的所属公司、现任基金、累计从业时间等。单击基金经理的姓名就可以查看基金经理更详细的介绍，比如管理过的基金、现任基金业绩与排名详情等，如图5-30所示。
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图5-30  基金经理查询
【应用技巧】基金经理变动的处理方法

[image: image38.emf] 

有些时候投资某支基金难免会遇到基金经理变动的情况，但并不是每种基

金的基金经理变动都需要赎回基金，还要根据具体情况来看。如果投资的是指

数型基金，可以观望一段时间再赎回。如果基金是由很多人共同管理，也可以

不考虑赎回。如果投资者发现基金经理的变动对该基金影响很大，这时就可以

考虑赎回了。 

 

 

选择优秀的基金经理，我们需要从以下几个方面重点考虑，如图5-31所示。

[image: image39.emf] 

看基金经理的

工作经验 

工作经验丰富的基金经理对投资市场的敏感度会

更强，同时也对市场更了解，可以更好地把握基

金的管理和运营。 

一个优秀的基金经理是具备很丰富的专业知识

的。基金经理的专业知识是运用投资者资金时的一个重

要保障。 

看基金经理

的知识水平 

投资风格在一定程度上可以看出基金经理的风险

偏好，在实际的操作中对投资战略的选择起着重

要的作用。 

看基金经理

的投资风格 

看基金经理

岗位稳定性 

选择经常跳槽的基金经理对投资者来说是不利的，

此外投资者也不要频繁地更换基金经理，在选择时

应根据具体情况来定。 


图5-31  选择基金经理的技巧
5.4.5  抓住基金投资的时机
基金从购买申请的发出到计算收益是需要时间的，从赎回申请的发出到资金的到账也是需要时间的，因此在日常生活中应时常关注基金的行情，抓住基金投资的时间，我们可以在基金公司的官方网站查看基金行情。
 【实战案例】在网上查看基金行情
Step01
比如在天天基金网查看基金行情。进入天天基金网首页后，在行情中心单击“基金”选项，也可以在下方输入基金代码，查询所要了解的某只基金的情况，如图5-32所示。
[image: image40.png](EEEE
EEJ

o gl | fad | | AR [T | B S | BR | 28 SN





图5-32  查询基金情况
Step02
在打开的页面中用户可以看到很多基金的行情，比如沪市基金指数、深市基金指数以及不同基金的涨幅情况等，在左边的行情中心也可以选择不同基金的行情，单击自己要查看的行情，就可以进行该基金行情的详细了解了，如图5-33所示。
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图5-33  查看基金的行情
了解了基金的行情以后，投资者可以选择关注某几只基金一两个月内的收益情况，再进行选择，选择基金的投资时机有以下几点小技巧，如图5-34所示。

[image: image42.emf] 

在基金的募集期比较火爆的基金产品并不一定总能带来好的收益 。 

在免申购费或者有申购费优惠的时候购买可以减少投资成本。  

1 

在股市行情比较好的时期可以买入指数型基金 。 

2 

在节假日的时候，可以把资金用作短期货币型基金的投资 。 

3 

4 

当基金公司推出了某些优惠活动时可以买入，这时的基金业绩会较好。  

5 


图5-34  基金投资时机的技巧
5.4.6  基金的定投技巧
基金可以一次性投资，也可以做定期定额投资，基金的定期定额投资就是基金的定投。这种投资方式与银行的零存整取相似，基金的定投更适合没有时间理财的上班族，也适合想要分散投资的投资者。
基金定投有自身的优点，但也不能盲目投资，基金定投仍然需要投资者掌握一定的投资技巧，如图5-35所示。
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图5-35  基金定投的技巧
【应用技巧】基金定投与一次性投资的选择

[image: image44.emf] 

一次性投资是在市场行情良好的情况下投入，这时可以充分享受行情上涨

情况下带来的收益。基金定投是一个长期积累的过程，并不会马上就获得大幅

度的收益。如果市场行情不明朗的情况下可以选择基金定投，这时投资者承受

的风险较小，当行情处于下跌状态下所带来的损失也相对较小 。 

 

 

5.4.7  基金的赎回时机
基金投资的收益是不确定的，虽说基金是长期投资的产品，但是如果有了恰当的赎回时机，投资者也应该赎回基金，投资者在把握赎回时机时可以通过以下几点来判断，如图5-36所示。
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当投资的基金在一段比较长的时间段内表现都不是很好的情况下，这时投资者可以赎回基

金，转而投资其他收益表现较好的基金。  

业绩不佳 

当基金公司出现较大情况的变动，或者基金公司管理层出现较大变动，以及基金经理离职

等情况，可以赎回基金。 

基金机构出现问题 

如果投资者设定了投资止损点，当基金投资的损失达到该承受的底线时，投资者应及时赎

回基金，而不应该继续持有，但如果判断行情会变化也可以继续持有。  

达到自己投资止损点 

如果投资目标改变了，比如由风险进取型转变为稳健型，这时投资者所持有的基金的风险

类型也应改变。 

改变投资目标 

基金赎回是按工作日来计算的，因此在国家法定节 假日的时候最好不要赎回基金，因为这

样需要等待更长的时间，浪费了时间成本。  

避免节假日赎回 

有些基金公司和银行开通了预约赎回基金的业务，投资者可以在银行的网上银行或者基金

公司的官方网站上进行操作，这样也可以节省赎回时间。  

利用系统操作 


图5-36  基金赎回的时机
【专家提醒】再次申购费用的考虑

[image: image46.emf] 

基金赎回是要支付手续费的，费用收取的多少根据持有时间长短的不同而

不同，如果再次申购需要支付比第一次申购更多的手续费，一般为 0.8%～1.5%

不等，因此投资者也要考虑这笔费用。 
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计算基金的收益


节省费用的技巧


基金产品购买的技巧


选择基金公司的技巧


选择优秀的基金经理


抓住基金投资的时机


基金的定投技巧


基金的赎回时机








什么是基金


基金的种类


用基金理财的特点


银行柜台开立基金账户


网上银行开立基金账户


基金公司开立基金账户


基金买卖的费用


基金的购买


基金的赎回








近年来，基金因其较稳定的特点深受广大投资者的喜爱，而基金产品的种类也越来越丰富，基金既适合进取型的投资者，也适合稳健型的投资者，对于没有太多精力理财的人群来说，投资基金理财产品也是很不错的选择。
















































































单击











单击








输入

















结果








①输入








②单击








②单击





①填写





②单击





①填写





选择





单击





①单击





②单击





单击





②单击





①单击





单击





①选中





②单击





单击





①填写





②单击





单击





单击











_1510526564.doc


合伙投资的活动经过国家证券行业管理部门审批合格后，向社会公开募集投资者出资就是公募基金。







公募基金







由民间私下合伙投资的活动，如果由出资人建立了完备的契约合同，被称为私募基金。







私募基金












_1511436180.doc


基金的前端收费是指基金的申购费在购买时就支付，而后端支付是指基金的申购费在赎回时再支付。基金采取后端收费的方式是为了让投资者能够更长时间地持有基金，后端收费所支付的费用是根据持有时间来确定的，持有时间越长所收取的费用也就越少。
















_1511436215.doc


提前赎回







保本型基金最好持有到期后再赎回，因为保本型基金如果提前赎回是不保证保本的，而且赎回也会收取一定的手续费。因此投资保本型基金一定要注意赎回手续费的比例以及条款。







保本型基金的投资期限是有一定限制的，一般规定为2年、3年等不同期限，这个期限被叫作“保证期限”，在这个期限内基金公司会为该基金提供本金百分之百或者一定范围内的保证。







期限限制







保本型基金是有一定的保本范围的，在我国保本型基金的保本范围是不确定的，保本额度与投资收益呈负相关的关系。也就是说保本额度大获得的收益也大，但是保本并不意味着保证收益。







保本范围







保本型基金投资要点












_1511436290.doc
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当基金公司推出了某些优惠活动时可以买入，这时的基金业绩会较好。







4







3







在节假日的时候，可以把资金用作短期货币型基金的投资。







2







在股市行情比较好的时期可以买入指数型基金。







1







在免申购费或者有申购费优惠的时候购买可以减少投资成本。







在基金的募集期比较火爆的基金产品并不一定总能带来好的收益。
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选择经常跳槽的基金经理对投资者来说是不利的，此外投资者也不要频繁地更换基金经理，在选择时应根据具体情况来定。







看基金经理岗位稳定性







看基金经理的投资风格







投资风格在一定程度上可以看出基金经理的风险偏好，在实际的操作中对投资战略的选择起着重要的作用。







看基金经理的知识水平







一个优秀的基金经理是具备很丰富的专业知识的。基金经理的专业知识是运用投资者资金时的一个重要保障。







工作经验丰富的基金经理对投资市场的敏感度会更强，同时也对市场更了解，可以更好地把握基金的管理和运营。







看基金经理的工作经验












_1511436448.doc


利用系统操作







有些基金公司和银行开通了预约赎回基金的业务，投资者可以在银行的网上银行或者基金公司的官方网站上进行操作，这样也可以节省赎回时间。







避免节假日赎回







基金赎回是按工作日来计算的，因此在国家法定节假日的时候最好不要赎回基金，因为这样需要等待更长的时间，浪费了时间成本。







改变投资目标







如果投资目标改变了，比如由风险进取型转变为稳健型，这时投资者所持有的基金的风险类型也应改变。







达到自己投资止损点







如果投资者设定了投资止损点，当基金投资的损失达到该承受的底线时，投资者应及时赎回基金，而不应该继续持有，但如果判断行情会变化也可以继续持有。







基金机构出现问题







当基金公司出现较大情况的变动，或者基金公司管理层出现较大变动，以及基金经理离职等情况，可以赎回基金。







业绩不佳







当投资的基金在一段比较长的时间段内表现都不是很好的情况下，这时投资者可以赎回基金，转而投资其他收益表现较好的基金。












_1511436241.doc
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3.看经营能力和团队力量







基金公司的持续经营能力，是该基金是否具有投资价值的重要依据，而基金公司的团队力量，也影响着投资者投资该公司的基金产品的获利，这两个要素都是投资者要关注的。



。







2.看组织结构







组织结构是否合理对基金公司有重要作用，从资产管理的角度出发，任何环节出现问题都会带来资金的风险，而部门分工明确、运营顺畅会减少个人失误带来的风险。







1.看基金公司的业绩







基金公司的业绩是投资者选择基金公司要了解的一个重要方面，基金公司的业绩表现良好，也能表现出该公司有专业的判断能力，并增加投资者获利的可能。







选择基金公司的技巧
















_1511436190.doc


3. 学会基金转换







货币型基金的风险很小，在股票以及其他指数型基金收益不是很好的情况下，可以把其他市场上的投资基金放入货币型基金中，从而降低投资风险，又能获取一定的收益；在其他投资产品收益良好的情况下，再转换到其他产品中，可以获得更多收益，并节省申购费用。







1. 算好买卖时间







货币型基金的收益是在交易确认日以后才开始计算的，如果投资者在T日购买，则需要在T+1日后才计算收益。如果投资者选择在周五购买基金，就要等到下周一才计算收益，而不会享受周末两天收益，一定程度上损失了收益。







2. 看基金万份收益







货币型基金都会显示万份收益以及近7日的年化收益的情况，而周末以及节假日的收益是合并为一天的，作为投资者不能仅仅看这两个数据，而应看真实的收益，把周末万份收益除以2，再乘以365，就是该货币基金最具有真实性的收益率。
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费用限制







基金赎回会收取一定的费用，一般来说，如果持有期在一年内，则扣取0.5%的费用，在一年至两年之间收取0.25%的费用，持有期在两年以上是不收取费用的。







额度限制







当赎回基金导致投资者持有的基金份额不足1000份时，剩下的部分基金必须全部赎回。也就是说在赎回时要全部赎回，如果是部分赎回也要保证余下的基金份额超过1000份。







时间限制







基金的可赎回时间在基金募集期后，一般要运作3个月以后才能赎回。还需投资者注意的是，并不是在所有的工作日都能赎回基金，有些基金规定了固定的赎回日期，只有在规定的日期进行赎回才能成功。












_1511436129.doc


当基金出现巨额赎回时，基金管理人会对基金进行全额赎回或者部分顺延赎回的处理。当基金管理人认为有能力支付投资者的全部赎回申请时，按正常赎回程序执行群补赎回。如果基金管理人认为赎回会对基金净值产生较大的波动，在当日接受赎回比例不低于上一日基金总份额10%的前提下，对其余赎回申请延期予以办理。
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投资者在购买了一种基金以后，想转换为其他基金，这时就需要缴纳转换费用。







转换费用







基金赎回也是有费用的，赎回变现的费用就是赎回费用。







赎回费用







申购费用是指基金已经开放以后，这时投资者再买入基金所需要缴纳的费用。







申购费用







认购费用是投资者在基金募集期时购买基金需要缴纳的费用。







认购费用












_1510527533.doc


基金赎回是要支付手续费的，费用收取的多少根据持有时间长短的不同而不同，如果再次申购需要支付比第一次申购更多的手续费，一般为0.8%～1.5%不等，因此投资者也要考虑这笔费用。
















_1507751955.doc


基金在买卖过程中会存在费用，在基金开户、运营过程中也是有费用的。比如基金管理费用、清算费用、托管费用、再投资费用、销售费用、所得税、交易税、印花税等费用。这些费用都是投资者在实际操作过程中需要支付的，有些费用可能隐含在其他费用中。
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指数型基金是跟踪某个指数的基金产品，购买指数型基金要了解该基金跟踪的是哪些指数，这可以帮助投资者判断该基金的风险大小，除此之外还要了解投资的比例，以及投资时间。如果股票市场处于大幅度下跌的状态，那么这时购买指数型基金明显是不明智的。
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有些时候投资某支基金难免会遇到基金经理变动的情况，但并不是每种基金的基金经理变动都需要赎回基金，还要根据具体情况来看。如果投资的是指数型基金，可以观望一段时间再赎回。如果基金是由很多人共同管理，也可以不考虑赎回。如果投资者发现基金经理的变动对该基金影响很大，这时就可以考虑赎回了。
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一次性投资是在市场行情良好的情况下投入，这时可以充分享受行情上涨情况下带来的收益。基金定投是一个长期积累的过程，并不会马上就获得大幅度的收益。如果市场行情不明朗的情况下可以选择基金定投，这时投资者承受的风险较小，当行情处于下跌状态下所带来的损失也相对较小。
















_1507751997.doc


封闭式基金和开放式基金是不同的，封闭式基金可以在证券交易所挂牌上市，因此封闭式基金的购买需要在证券交易软件上购买，购买的方式与在交易软件上购买债券相似。需要注意的是，开立证券交易账户后才能在交易软件上购买基金。
















_1507751154.doc


在我国禁止基金财产从事的投资行为有：承销证券，贷款，提供担保，买卖其他份额基金，从事内幕交易，操纵证券交易价格及其他不正当的证券交易活动，向其基金管理人、基金托管人出资或者买卖其基金管理人、基金托管人发行的股票或者债券等。
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在证券公司也可以进行基金账户的开立，相对于在基金公司和银行开立账户要复杂一些。在证券公司开立基金账户需要投资者先开立证券公司的资金账户。同时投资者需要注意的是，个人身份证号码只能开立一个基金账户。
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开放式基金与封闭式基金构成了基金的两种运作方式，封闭式基金有确定的存续期限，在我国规定不能少于5年，开放式基金可以随时赎回，而封闭式基金则不能，封闭式基金可用于长期投资，开放式基金要求基金公司保留一部分资金以备投资者赎回基金需要。












